Bericht zum Gewinnabfiihrungsvertrag

Bericht des Vorstands
gemif § 293a AktG

der Avacon AG mit Sitz in Helmstedt,

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Braunschweig unter HRB 100769,

iiber den Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrages

mit der Avacon Netz GmbH mit Sitz in Helmstedt,

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Braunschweig unter HRB 203312.

II.

Vorbemerkung

Die Avacon AG und die Avacon Netz GmbH beabsichtigen, im laufenden Kalenderjahr 2017 einen
Gewinnabfiihrungsvertrag abzuschliefen, durch den sich die Avacon Netz GmbH zur
Gewinnabfiihrung an die Avacon AG verpflichtet. Der Entwurf des Gewinnabfiihrungsvertrages ist
diesem Bericht als Anlage 1 beigefiigt. Der Gewinnabfiihrungsvertrag wird mit der Eintragung des
Vertrages in das Handelsregister der Avacon Netz GmbH wirksam — diese wird ebenfalls im
laufenden Kalenderjahr 2017 angestrebt — und soll ab dem 1. Januar 2017 gelten.

Weiteres Wirksamkeitserfordernis ist die Zustimmung der Hauptversammlung der Avacon AG
sowie der Gesellschafterversammlung der Avacon Netz GmbH zum Gewinnabfiihrungsvertrag. Die
Beschlussfassung iiber die Zustimmung zum Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages soll in der

Hauptversammlung der Avacon AG am 6. April 2017 erfolgen.

Zur Unterrichtung der Aktiondre der Avacon AG und zur Vorbereitung der Beschlussfassung der
Hauptversammlung erstellt der Vorstand der Avacon AG nach § 293a AktG den folgenden Bericht.
In diesem Bericht werden der geplante Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages sowie der
wesentliche Inhalt des Gewinnabfiihrungsvertrags im Einzelnen rechtlich und wirtschaftlich erldutert

und begriindet.

Vertragsparteien

Im Rahmen des Gewinnabfiihrungsvertrages wird sich die Avacon Netz GmbH verpflichten, ihren

gesamten Gewinn an die Avacon AG abzufiihren.

Die Avacon Netz GmbH ist eine Tochtergesellschaft der Avacon AG. Das Stammkapital der Avacon
Netz GmbH betriigt derzeit EUR 25.000,00 (in Worten: fiinfundzwanzigtausend Euro). Die Avacon
AG hilt den einzigen Geschiftsanteil im Nennbetrag von EUR 25.000,00. Der Geschiftsanteil ist

voll einbezahlt.
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I1I.

Die Avacon Netz GmbH iibt seit ihrer Griindung keinen operativen Geschéftsbetrieb aus.

Die Avacon AG beabsichtigt, mit Wirkung zum 1.Januar 2017 ihr gesamtes Netzgeschift
einschlieBlich aller dem Netzgeschift in den Geschiftsbereichen Strom und Gas zuzuordnenden
Vermdgensgegenstinde und Rechte und Pflichten (Zeilbetrieb Netz) im Wege der Ausgliederung zur
Aufnahme gemiB § 123 Abs. 3 Nr. 1 Umwandlungsgesetz (UmwG) auf die Avacon Netz GmbH zu

iibertragen.

Das Stammkapital der Avacon Netz GmbH soll zur Durchfiihrung der Ausgliederung von derzeit
EUR 25.000,00 um EUR 249.975.000,00 (in Worten: zweihundertneunundvierzig Millionen
neunhundertfiinfundsiebzigtausend Euro) auf insgesamt EUR 250.000.000,00 (in Worten:
zweihundertfiinfzig Millionen Euro) erhht werden. Der Avacon AG sollen als Gegenleistung fiir die
Ubertragung des Betriebs Netz 249.975.000 neue Geschiftsanteile im Nennwert von je EUR 1,00
gewihrt werden. Die Einlage auf diese Geschiftsanteile wird durch die Ubertragung des

ausgegliederten Vermogens erbracht.

Im Hinblick auf die wirtschaftlichen Verhiltnisse der Avacon AG verweisen wir auf die letzten drei
festgestellten Jahresabschliisse, die gem. § 293f Abs. 1 AktG neben diesem nach § 293a AktG
erstatteten Bericht und dem Gewinnabfiihrungsvertrag selbst ab Einberufung der Hauptversammlung
der Avacon AG in den Geschiftsraumen der Avacon AG ausliegen und nach § 293f Abs. 2 AktG
von jedem Aktionir kostenlos abschriftlich angefordert werden kdnnen.

Darstellung der Griinde fiir den Abschluss des Vertrages und der Ziele der Vertragsparteien

Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages im Rahmen des Gesamtkonzepts der
Umstrukturierung der E.ON-Gruppe

Die Ausgliederung des Netzgeschiifts der Avacon AG auf die Avacon Netz GmbH ist Teil eines
Gesamtkonzepts, nach dem die mehrheitlich mittelbar von der E.ON SE gehaltenen regionalen
Versorgungsunternehmen (Regionalversorgungsunternehmen) beabsichtigen, in Abstimmung und
mit Zustimmung der jeweiligen Mitaktiondre sowie der Vertreter und Organe der Mitbestimmung
das jeweils gebiindelte Netzgeschift im Wege der Ausgliederung nach dem Umwandlungsgesetz auf
von den jeweiligen Regionalversorgungsunternehmen zu 100% gehaltene Tochtergesellschaften —
vorliegend die Avacon Netz GmbH — auszugliedern. Hintergrund der Umstrukturierungsmafinahmen
ist die nach dem Energiewirtschaftsgesetz (EnWWG), insbesondere §§ 7, 7a EnWG, rechtlich
erforderliche Trennung des Netzgeschifts von den weiteren Tatigkeitsbereichen Vertrieb und

Erzeugung.

Wirtschaftlicher Grund fiir den geplanten Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages ist, dass auf
diesem Wege eine auch unter entflechtungsrechtlichen Gesichtspunkten zulédssige finanzielle
Einbindung der Avacon Netz GmbH in den Gesamtkonzern gewihrleistet werden kann. Mit
Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages wird dem Mutter-Tochter-Verhiltnis zwischen der

Avacon AG und der Avacon Netz GmbH Rechnung getragen.
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2. Erwartete Auswirkungen des Vertrages

Mit dem Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages ergeben sich fiir beide Vertragsteile
betrichtliche Vorteile; nennenswerte Nachteile sind mit dem Vertragsschluss nicht verbunden.

Der Gewinnabfiihrungsvertrag ist insbesondere erforderlich, um nach Durchfiihrung der vorstehend
beschriebenen Umstrukturierungen eine korperschaftsteuerliche Organschaft (§§ 14 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1, 17 KStG) und eine gewerbesteuerliche Organschaft (§ 2 Abs. 2 Satz 2 GewStG) zwischen der
Avacon AG und der Avacon Netz GmbH zu begriinden. Die Organschaft bewirkt, dass der
Obergesellschaft (Organtréiger) — hier der Avacon AG - das steuerliche Ergebnis der
Untergesellschaft (Organgesellschaft) — hier der Avacon Netz GmbH — grundsitzlich zugerechnet
wird. Damit wird eine steuerlich wirksame Verlustverrechnung ermdoglicht; ferner entfallen
steuererhohende Hinzurechnungstatbestinde, beispielsweise fiir Dividenden der Avacon Netz GmbH
an Avacon AG nach § 8b Abs. 3 KStG. Durch Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages werden
sich hinsichtlich der Verteilungsstruktur der Gewerbesteuer auf die Gemeinden sowie des
Gewerbesteueraufkommens keine Anderungen ergeben. Die Gewerbesteuer wird weiterhin von der
Avacon AG unter Beriicksichtigung der Netzertrige abgefiihrt werden. Durch den
Gewinnabfiihrungsvertrag wird im rechtlich zuléssigen Rahmen die finanzielle Eingliederung der

Avacon Netz GmbH in den Konzern sichergestellt.

IV. Erliuterungen des wesentlichen Inhalts des Gewinnabfiihrungsvertrages

Die im vorliegenden Gewinnabfiihrungsvertrag enthaltenen wesentlichen Regelungen erléutern wir
wie folgt:
1. Gewinnabfiihrung und Verlustausgleich

Wesentlicher Gegenstand des Gewinnabfiihrungsvertrages ist, dass sich die Avacon Netz GmbH
verpflichtet, wihrend der Vertragsdauer ihren ganzen nach den maBgeblichen handelsrechtlichen
Vorschriften ermittelten Gewinn an die Avacon AG abzufiihren.

Abzufiihren ist grundsitzlich der gesamte ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jahresiiberschuss,
vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr sowie um ausschiittungsgesperrte
Betriige (§ 268 Abs. 8 HGB). Wihrend der Dauer des Gewinnabfiihrungsvertrages gebildete andere
Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sind auf Verlangen der Avacon AG von der Avacon Netz
GmbH aufzulsen und zum Ausgleich eines Fehlbetrages zu verwenden oder als Gewinn
abzufiihren.

Die Abfiihrung von Betrigen aus der Auflosung von freien Riicklagen (Kapitalriicklagen,
Gewinnriicklagen), die vor Beginn dieses Vertrages gebildet wurden, sowie von Kapitalriicklagen,
die wihrend der Vertragsdauer gebildet wurden, ist ausgeschlossen.

Im Gegenzug verpflichtet sich die Avacon AG, jeden wihrend der Vertragsdauer entstehenden
Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen
Gewinnriicklagen i.S.v. § 302 AktG Betrége entnommen werden, die wihrend der Vertragsdauer in
sie eingestellt worden sind. Die von §302 AktG gesetzlich vorgegebene Verpflichtung zur
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Verlustiibernahme ist die Kehrseite der durch den Vertrag begriindeten Gewinnabfiihrung an die
Avacon AG.

Die Avacon Netz GmbH darf mit Zustimmung der Avacon AG Betrdge aus dem Jahresiiberschuss
insoweit in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs.3 HGB) einstellen, als dies handelsrechtlich
zulissig und bei verniinftiger kaufmannischer Beurteilung nachweislich wirtschaftlich begriindet ist.
Nur unter dieser Voraussetzung wird die Bildung von Gewinnriicklagen steuerlich anerkannt (vgl.
§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 KStG).

Fir die Ermittlung des an die Avacon AG abzufiihrenden Gewinns oder eines etwaigen
Verlustausgleichsbetrages ist der Jahresabschluss der Avacon Netz GmbH maBgeblich. Dieser wird
von der Avacon Netz GmbH erstellt und ist vom Abschlusspriifer zu priifen. Bei der Aufstellung des
Jahresabschlusses ist die Avacon Netz GmbH grundsitzlich an Bilanzierungsrichtlinien und
Bilanzanweisungen der Avacon AG unter Beachtung der Grundsitze ordnungsgeméfer Buchfiihrung
und der einschliigigen gesetzlichen Vorschriften des EnWG zur buchhalterischen Entflechtung (§ 6b
EnWG) gebunden.

Die Avacon AG kann auf der Grundlage jeweils zu fassender Gesellschafterbeschliisse Vorab-
Gewinnabfiihrungen von Avacon Netz GmbH verlangen, wenn der voraussichtlich abzufiihrende
Gewinn der Avacon Netz GmbH den Gesamtbetrag der Vorababfiihrungen erreicht und wenn sich
Avacon AG in den jeweiligen Beschliissen zur Riickzahlung der Vorab-Gewinnabfiihrungen
verpflichtet, soweit diese den abzufiihrenden Gewinn iibersteigen.

2. Wirksamwerden und Vertragslaufzeit

Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister der Avacon Netz GmbH wirksam und
gilt riickwirkend ab dem Beginn des Geschiftsjahres der Avacon Netz GmbH, in dem der
Gewinnabfiihrungsvertrag in das Handelsregister der Avacon Netz GmbH eingetragen wird. Der
Abschluss und die Eintragung des Gewinnabfiihrungsvertrages ist fiir das laufende Kalenderjahr
2017 vorgesehen mit dem Ziel, dass der Gewinnabfiihrungsvertrag riickwirkend zum 1. Januar 2017
gilt. Der Vertrag bedarf der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der Avacon Netz GmbH
und der Hauptversammlung der Avacon AG; dies entspricht den gesetzlichen Vorgaben gem.
§ 293 Abs. 1 und 2 AktG, die fiir die Avacon Netz GmbH entsprechende Anwendung finden.

Der Vertrag wird zundchst fiir eine feste Laufzeit von fiinf Zeitjahren ab dem Beginn seiner Geltung,
mithin fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2021 geschlossen. Dies ist die
aus steuerlichen Griinden erforderliche Mindestlaufzeit. Nach § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1 KStG
muss fiir die Anerkennung der steuerlichen Organschaft der Vertrag mindestens fiinf Jahre fest
abgeschlossen sein. Eine weitere Verldngerung des Vertrages nach Ablauf der Mindestlaufzeit ist
mdglich. Daher verlingert sich der Gewinnabfiihrungsvertrag jeweils um ein weiteres Jahr, falls er
nicht von einem der Vertragsteile spitestens sechs Monate vor Ablauf eines Kalenderjahres

gekiindigt wird.

Unabhiingig hiervon kann der Vertrag jederzeit aus wichtigem Grund gekiindigt werden. Dies
entspricht § 297 Abs. 1 Satz 1 AktG und ist auch steuerlich gem. § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 2
KStG unschidlich. Zudem ist allgemein anerkannt, dass die vorzeitige Beendigung eines jeden
Dauerschuldverhiltnisses aus wichtigem Grund moglich sein muss.
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V. Keine Notwendigkeit zur Regelung eines angemessenen Ausgleichs und einer Abfindung; keine

Priifung des Gewinnabfithrungsvertrages

1. Keine Regelung eines angemessenen Ausgleichs und einer Abfindung

Die Avacon AG ist einziger Gesellschafter der Avacon Netz GmbH, so dass es keine
auBenstehenden Gesellschafter im Sinne von § 304 AktG gibt. In entsprechender Anwendung von
§304 Abs.1 Satz3 AktG bedarf es daher keiner Regelung von Ausgleichsanspriichen im
Gewinnabfiihrungsvertrag. Gleiches gilt beziiglich eines Abfindungsanspruchs gem. § 305 AktG.

2. Keine Priifung des Gewinnabfiihrungsvertrages

Einer Priifung des Gewinnabfiihrungsvertrages durch einen sachverstidndigen Priifer gem. § 293b
AktG bedarf es im vorliegenden Fall in entsprechender Anwendung des § 293b Abs. 1 Halbsatz 2
AKktG nicht, da sich simtliche Geschiftsanteile der Avacon Netz GmbH in der Hand der Avacon AG

befinden.

Helmstedt, den 23. Februar 2017

Der Vorstand der Avacon AG

Michael Sohlke Frank Aigner Dr. Stephan Tenge
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